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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi
Yionetim Kurulu'na
Istanbul

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Géoriig

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi’nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsaml: gelir tablosu,
dzkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 5Snemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
("TMS'lere") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'ler") uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz olduumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimn, goriisiimiiziin olugturulmast icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir gorits bildirmiyoruz.
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Ticari Alacaklarin Geri Kazamlabilirligi

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasi ele alindig

Ticari Alacaklar hesap grubunun bakiyesi 75.986.659 TL
olup aktif toplamimn % 33’iinii olusturmaktadir. Ticari
Alacaklar hesap grubunun mali tablo igerisindeki onemi
dikkate alinarak Ticari alacaklarin mevcudiyetinin ve
geri kazandabilirligi  kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Sirket’in ticari alacaklarla ilgili politikalari ve tutarlarina
ve teminat durumlarina iliskin aciklamalar  Not:2,
Not:10 ve Not:38’de yer almaktadir

Ticari alacaklara iligkin denetim prosediirlerimiz,
miigteri bakiyelerinin dogrulanmasi ve tahsil kabiliyeti
olamayan alacaklar i¢in uygun karstliklarin ayrilmis
olup olmadiginin test edilmesine dayanmaktadir.

Miisteri bakiyelerinin mevcudiyetinin dogrulanmasi
amaciyla 3. taraf dogrulamalart yaptimig olup
bakiyeler teyit edilmistir.

Sirket’in kredi riski politikasi, yaslandirma raporlarina
dayali olarak miigteri hesap bakiyelerinin analizine
dayanmaktadir. Bu cergevede  karsihiklarin test
edilmesi amaciyla  kargihklarin  bakiyelerinin
yaglandirma sonuglari, ekonomik kosullar, gegmis
tahsilat kabiliyeti, agilan davalar ve yapilan icra
takipleri dikkate alinarak stipheli kabul edilen ticari
alacak bakiyeleri igin kaydedilen karsiliklarin
uygunlugu tarafimizdan degerlendirilmigtir. Gereken
durumlarda bilango tarihi sonrasinda yapilan
tahsilatlar da goz 6niinde bulundurulmugtur.

Mali tabloda yer alan ticari alacak bakiyesinin teyit
edilmesi amaciyla mali tabloda yer alan ticari alacak
bakiyesi tutarm etkileyen kur degerlemesi, alacak
reeskontu (ertelenmis faiz geliri) v.b. diger degerleme
islemleri tarafimizdan kontrol edilmistir.

Ticari alacaklann
kazanilabilirligine
calismalar  neticesinde
olmamigtir,

kayitli  degerine ve geri
iliskin gerceklegtirdigimiz bu
6nemli bir bulgumuz
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Hasilatin Kaydedilmesi

Kilit denetim konulart

Konunun denetimde nas ele alindign

Hasilat, miilkiyete ait onemli risklerin ve getirilerin
alictya aktartldigs durumlarda muhasebelestirilir.

Sirket’in  operasyonlarinin  doZasi geregi, Uretimi
tamamlanan ve teslimati gergeklesen ama miisteriye
faturalanmayan ve hasilat kaydedilmeyen {irlinler
bulunma riski bulunmaktadir.

Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden, satislarin
donemselligi ilkesi geregi bu durumdaki {riinlerin
hasilatinin dogru déneme kaydedilip kaydedilmedigi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iligkin aciklamalar Not:2.09.01 ve Not: 28'de
yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesine iligkin
olarak asagidaki denetim prosediirleri uygulanmugtir:

Hastlatin dogru doneme kaydedilmeme riskine iligkin
olarak Sirket’in satig ve teslimat prosediirleri analiz
edilmigtir.

Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin faturalanmig
ama kazanilmamig oldugu durumlarin
degerlendirilmesine odaklanilmigtir. Bu gergevede
bazi satig islemlerinin fatura ve irsaliye tarihi, ambar
cikis ve teslim evraklart kontrol edilerek fiili teslimin
bilango tarihi 6ncesi yapilip yapilmadig kontrol
edilmistir.

Satig departmanindan alinan satig listesinin mizan ile
tutarligt ile tam ve dogrulugu kontrol edilmistir. S6z
konusu satig listesindeki fatura tarihleri ve irsaliye
tarihierinin ayni1 déneme ait olup olmadig: test
edilmistir.

Bilango tarihi sonrasinda gergekiesen yiiksek tutarh
iade olup olmadig incelenmisgtir.

Buna ek olarak, Not 28'de Hastlat notunda yer alan
agtklamalarin yeterliligi TMS 18 kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmisgtir.

Hasilatin kaydedilmesine iliskin gergeklestirdigimiz
bu c¢alismalar neticesinde onemli bir bulgumuz
olmamigtir.
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Stok deger diigiikliigii karsiligt

Kilit denetim konulart

Konunun denetimde nasil ele alindig

31 Arahk 2017 tarihli finansal tablolarda yer alan
31.866.101 TL tutarindaki stoklarin deger diisiikliigline
ugrama riski bulunmaktadir. Stok deger diisiikliigii
kargihiginin  hesaplamasi  yOnetimin  tahmin  ve
varsayimlarint  da  igermektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, degisen miisteri talepleri v.b. sebeplerle
yavag satilan stoklarin degerlendirilmesi ile belirli bir
siire hareket gbrmemis ve zarar gormiis stoklara iliskin
ayrilan kargtligin degerlendirilmesini igermektedir.

Sirket’in stok deger diisiikliigii ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not:
2.09.02 ve Not:13'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, stok deger dustikliigi karsihg
ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

Stok devir hizimin dnceki yil ile karstlastiriimasi
yaptlmistir. -

Yil sonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket
etmeyen veya zarar gbrmiis stoklarin olup olmadiginin
gézlemlenmistir.

Stok yaslandirma raporlart incelenmigtir.

Stok deger disikliigii karsiigy ile ilgili muhasebe
politikasinin anlasilmasi ve uyguniugunun
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi ile
goriistilmils ve deger diiikligtine ugrama riski ile
karst karsiya olan stoklar tespit edilerek ayrilan
kargiligin hesaplamalart kontrol edilmigtir.

Stok  deger  dugitkliigi  karphgina  iliskin
gergeklestirdiimiz bu ¢aligmalar neticesinde Gnemli
bir bulgumuz olmamustir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket Yonetimi, finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gdrdligii
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Sirket Yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esastm kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlishgin her zaman tespit edilebilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilariin bu tablolara istinaden alacaklar:
ekonomik kararlar: etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanhsgliklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki giipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte, bu
risklere karstlik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimilze dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege
aykir1 beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanlighg tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhigligt tespit edememe riskinden yiiksektir.).

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Sirket Yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve Sirket
Yonetimi'nin isletmenin siirekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir gorils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar $irket'in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigl
degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda gbrils vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet bdliimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Sirket denetiminin
yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gbriiglinden de tek
bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu dusiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok &nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanin dofuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracag kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Y&netim
Kurulu'na sunulmustur.

TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas sdzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK'min 402'nci maddesi'nin dordtincii fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalart yapmg ve talep edilen belgeleri vermistir.

MGI BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MGI WORLDWIDE

Sorumlu Ortak Basdenetgi
(istanbul, 1 Mart 2018)
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