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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’ na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Demisas Dokiim Emaye Mamiilleri Sanayi Anonim Sirketinin 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin zeti de déhil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’ lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS” lere) uygun
olarak yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denelginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak $irketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Hususlar

- Cin’de ortaya gikan ve 2020 yilinda tiim diinyaya yayilan Diinya Saghk Orgiitit (WHO) tarafindan pandemi
olarak ilan edilen Covid-19 viriisiiniin insan saglinin yani sira, iiretim, ticaret ve ulasim gibi birgok alanda
kisitlayici etkileri olmustur. Bu kisitlayici etkiler sonucunda 2020 yilinda diinya gapinda ekonomik olarak resesyon
beklentisi olusmustur. Sirketin niimiizdeki bir yillitk dénemde tahsilat sorunlar1 yasayacagi ve is hacminde
kiigiilmeler olacagi tahmin edilmektedir. Sirket yonetimi bu durumun ekonomik etkilerini en alt seviyeye
indirebilmek icin gerekli énlemleri almakta olup, salgin dolayisiyla olusmasi beklenen ekonomik kiigiilmenin
finansal tablolara etkisi tam olarak tespit edilememektedir. Sirketin finansal tablolar: isletmenin siirekliligi
varsayimma gore hazirlanmig olup, salgin nedeniyle ortaya cikabilecek diizeltme ve siniflandirmayi
icermemektedir. Sirket yonetiminin konu ile ilgili agiklamalarina Not:41’de yer verilmistir. Bu husus tarafimizca
verilen goriisii etkilememektedir.

- Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan yapilmig; s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 2 Mart 2020
tarihli bagimsiz denetim raporunda finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir gortis bildirmiyoruz.
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Ticari Alacaklar
Kilit Denetim Konusu Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig
Ticari Alacaklar hesap grubunun | Ticari alacaklara iliskin denetim prosediirlerimiz,
bakiyesi 122.918.511 TL olup aktif toplaminin % | miisteri bakiyelerinin dogrulanmasi ve tahsil kabiliyeti
32,45'sini olugturmaktadir. Ticari Alacaklar hesap | olmayan alacaklar ig¢in uygun karsiliklarm ayrilmig
grubunun mali tablo igerisindeki ®nemi dikkate | olup olmadigmin test edilmesine dayanmaktadir.
alinarak ~ Ticari alacaklarin meveudiyeti ve geri | \fijgteri bakiyelerinin meveudiyetinin dogrulanmas
l;az.amlab!llr.llgl kilit denetim konusu olarak amactyla 3. taraf doprulamalari yapimis olup
elirlenmistir. bakiyeler teyit edilmistir.
Sirket'in ticari alacaklarla ilgili politikalar ve | gjietin krediriski politikast, yaglandirma raporlarina
tutarlarina  ve  teminat durun}larma iliskin | qaval; olarak misteri hesap bakiyelerinin analizine
agiklamalar Not:2, Not:10 ve Not:38'de Yer | dayanmaktadrr. Bu gergevede Kkargiliklarin test
almaktadur. edilmesi amaciyla  kargiliklarin  bakiyelerinin
yaglandirma sonuglari, ekonomik kosullar, gegmis
tahsilat kabiliyeti, agilan davalar ve yapilan icra
takipleri dikkate alinarak siipheli kabul edilen ticari
alacak Dbakiyeleri igin kaydedilen karsiliklarin
uygunlugu tarafimizdan degerlendirilmistir. Gereken
durumlarda bilango tarihi sonrasinda yapilan
tahsilatlar da g6z dniinde bulundurulmustur.
Mali tabloda yer alan ticari alacak bakiyesinin teyit
edilmesi amaciyla mali tabloda yer alan ticari alacak
bakiyesi tutarmi etkileyen kur degerlemesi, alacak
reeskontu (ertelenmis faiz geliri) v.b. diger degerleme
islemleri tarafimizdan kontrol edilmistir.
Ticari alacaklarn  kayith deferine ve geri
kazanilabilirligine iliskin gerceklestirdigimiz bu
¢alismalar neticesinde o6nemli bir bulgumuz
olmamustir.
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Stoklar ve Stok Deger Diisiikliigii Karsihig

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

31 Aralk 2020 tarihli finansal tablolarda yer alan
60.221.621 TL tutarindaki stoklarin  deger
diistikliigiine ugrama riski bulunmaktadir. Stok deger
diistikligii karsiligm hesaplamasi yonetimin tahmin
ve varsayimlarimi da igermektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, degisen miisteri talepleri v.b. sebeplerle
yavag satilan stoklarin degerlendirilmesi ile belirli bir
stire hareket gérmemis ve zarar gérmiig stoklara iliskin
ayrilan karsiligin degerlendirilmesini igermektedir.

Sirket'in stok deger diigtikligii ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin
agtklamalar Not:2.09.02 ve Not:13'te yer almaktadr.

Denetimimiz sirasinda, stok deger diisiikliigii karsilig
ile ilgili agagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

Stok devir hizinin onceki yil ile kargilagtirilmasi
yapilmistir.

Yilsonu stok sayimlarmda uzun siiredir hareket
gormeyen veya zarar gérmils stoklarin olup olmadig1
gozlemlenmistir.

Stok yaslandirma raporlar1 incelenmistir.

Stok deger diisikluigii karsihigi ile ilgili muhasebe
politikasinin  anlagilmasi  ve  uygunlufunun
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi ile
goriisiilmils ve deger disiikliigiine ugrama riski ile
karsi karsiya olan stoklar tespit edilerek ayrilan
karsiligin hesaplamalar1 kontrol edilmistir.

Stok  deger  disukligi  karsiligina  iligskin
gergeklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde énemli
bir bulgumuz olmamistir.
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Hasilat

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Hasilat, miilkiyete ait 6nemli risklerin ve getirilerin
aliciya aktarildigi durumlarda muhasebelestirilir.

Sirket'in operasyonlarinin dogas1 geregi, Uretimi
tamamlanan ve teslimati gergeklesen ama miisteriye
faturalanmayan ve hasilat kaydedilmeyen iiriinler
bulunma riski bulunmaktadir.

Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden, satiglarin
donemselligi ilkesi geregi bu durumdaki iiriinlerin
hasilatinin dogru déneme kaydedilip kaydedilmedigi
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir

Sirket'in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iliskin
aciklamalar Not:2.09.01 ve Not:28'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin  kaydedilmesine
iliskin olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir:

Hasilatin dogru déneme kaydedilmeme riskine iligkin
olarak Sirket'in satig ve teslimat prosediirleri analiz
edilmigtir.

Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin faturalanmig
ama kazanilmamig oldugu durumlarin
degerlendirilmesine odaklanilmigtir. Bu ¢ergevede
bazi satis iglemlerinin fatura ve irsaliye tarihi, ambar
¢ikis ve teslim evraklar kontrol edilerek fiili teslimin
bilango tarihi Oncesi yapilip yapilmadigi kontrol
edilmistir.

Satis departmanindan alinan satis listesinin muhasebe
kayitlar1 ile tutarliligy ile tam ve dogrulugu kontrol
edilmistir. S6z konusu satis listesindeki fatura tarihleri
ve irsaliye tarihlerinin ayni doneme ait olup olmadig:
test edilmisgtir.

Bilango tarihi sonrasinda gergeklesen yiiksek tutarli
iade olup olmadig incelenmistir.

Buna ek olarak, Not 28'de Hasilat notunda yer alan
agiklamalarin  yeterliligi TFRS 15 kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmistir.

Hasilatin kaydedilmesine iligkin gercgeklestirdigimiz
bu ¢alismalar neticesinde ©nemli bir bulgumuz
olmamugtir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigti
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Sirketi tastiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizi igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e  Sirketin i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
sitrekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve
varsa ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanm doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukqa istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar vereblhrlz S
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1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2021 tarihinde Sirket'in Y&netim
Kurulu'na sunulmugtur.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hitkiimlerine uygun olmadigna dair énemli bir hususa rastlanmamistur.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hakki DEDE dir.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Istanbul, 1 Mart 2021

Dr. Hakki DEDE
Sorumlu Denetgi

www.gureli.com.tr

Merkez Ofisi

Spine Tower Biyiikdere Cad.
59. Sok. No:243 Kat:25-26-28
Maslak 34398 Saniyer/istanbul

T:444 9 475(0212) 285 01 50

F:(0212) 285 03 40-43
gym@gureli.com.tr

Ankara Ofisi

ASO Kule Atatirk Bulvar
No:193 Kat:9 06680
Kavaklidere/Ankara
T:(0312) 466 84 20
F:(0312) 466 84 21
gymankara@gureli.com.tr

Antalya Ofisi

Fener Mah. 1964 Sck. No:36
K:1 D:4 Kemal Erdogan Apt.
Muratpasa/Antalya
T:(0242) 324 30 14
F:(0242) 324 30 15
gymantalya@gureli.com.tr

Izmir Ofisi

Atatiirk Cad. Ekim Apt.
No:174/1 Kat:5 D:9
Alsancak/lzmir
T:{0232) 42121 34
F:(0232) 421 21 87
gymizmir@gureli.com.tr

Trakya Ofisi

Yavuz Mah. Ferman Sck.

No:3/7 K:2

Stleymanpasa/Tekirdag

T:(0282) 261 25 30 - 261 62 56
F:(0282) 261 83 22
gymtrakya@gureli.com.tr

Bursa Ofisi

Odunluk Mah. Akademi Cad.
Zeno Iy Merkezi D Blok Kat:7
D:31 Nilifer/Bursa
T:(0224) 451 27 10
F:(0224) 451 27 79
gymbursa@gureli.com.tr
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